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Konzernzwischenlagebericht

Branchenentwicklung und Entwicklung der Geschaftsfiler

2011 2010 Veranderung

1.1.-30.6. 1.1.-30.6. in %

Bier Gesamtabsatz Thi 1.213 1.121 8,2
AfG Gesamtabsatz Thi 499 486 2,7
Getranke Gesamtabsatz Thli 1.712 1.607 6,5

Nach dem ersten Halbjahr des Geschéftsjahres 20arifft der Getrankeabsatz der Kulmbacher Grugags
Vorjahr um 6,5 %. Sowohl der Bierabsatz im Inlatsl @uch kréaftige Zuwachse im Exportgeschéft sordiien
eine positive Absatzentwicklung. Zusatzlich tragesere Marke Bad Brambacher im Bereich der alkodielf
Getranke und das Lohnbrau- und -abfillgeschéaft Atisatzmengenerfolg bei. Die Eigenbiermarken demikul
bacher Gruppe zeigen eine um 1,4 % bessere Entwigldls im Vorjahr. Sehr positiv entwickeln sicle diar-

ken der Kulmbacher Brauerei, deren Absatzmengemetsten sechs Monaten um 4,0 % gegeniber dem Vor-
jahr gestiegen ist. Unsere starken Marken Kulmbadiénchshof und Kapuziner haben zu dieser positive
Absatzmengenentwicklung wesentlich beigetragen. Gésamtabsatzmenge bei den alkoholfreien Getranken
liegt um 2,7 % Uber Vorjahr. Unsere hochpreisig&Marke Bad Brambacher verbessert sich um 4,5 % zum

Vorjahr.

Der deutsche Biermarkt ist weiterhin im volumenisiten Bereich Handel von einem preisaggressiveribatet
werbsumfeld gepragt. Dadurch werden die preisskmsibndverbraucher in ihrem Kaufverhalten bestasigh
verstarkt in den Aktionszeitrdumen der Markenbigmen Bedarf an Getrédnken preisginstig zu deckea. D
Preisaktionsfrequenz der nationalen Anbieter ninvgiter zu, welche auch massiv von den groRen Hakelel
ten getrieben wird, und zu Lasten der Absatzmemgemnittieren und kleineren Brauereien geht. In@astro-
nomie setzen im Wesentlichen verénderte TrinkgeWwett@en und der demographische Wandel den riickiufig

Absatztrend fort.

Im Bereich der alkoholfreien Getranke konsumierenkunden in der Mehrzahl die Billigmarken der Qiso-
ter, motiviert durch die zu Tiefstpreisen angebetesetranke. Mit unserer Marke Bad Brambacher igefo
wir unsere bewahrte und erfolgreiche StrategieNédshenanbieter mit qualitativ hochwertigen Erfrisngsge-

tranken und Mineralwasser einschlief3lich von Wella€etranken weiter.



Ertrags-, Vermogens- und Finanzlage

Die Kulmbacher Gruppe weist zum Stichtag 30. J@iil2ein Periodenergebnis in Hohe von T€ 2.029 ads u
Ubertrifft damit das Periodenergebnis des VorjahummsT€ 2.416. Das Ergebnis je Aktie liegt bei 0gAktie
(VJ: -0,12 €/Aktie). Die Umsatzerlose liegen um @diber Vorjahr. Die sonstigen betrieblichen Eréré&ind
gegeniiber dem Vorjahr gestiegen, Materialaufwardsdhalaufwand und Abschreibungen sind durch rjedgi
Einkaufspreise fir Malz, durch eine rucklaufige aMiteiterzahl und durch eine in den Vorjahren zunéttende
Investitionstétigkeit gesunken. Die sonstigen lebtichen Aufwendungen bewegen sich in etwa aufatogsni-
veau. In den Abschreibungen sind auf3erplanmaRigetkbibungen in Hohe von T€ 5 (VJ: T€ 1) enthali2as
Finanzergebnis liegt aufgrund gesunkener Zinsaublwegen durch die geringere Verschuldung im laufande

Geschéftsjahr deutlich besser als im Vorjahresagitr

Zum 30. Juni 2011 hat sich die Bilanzsumme im Mol zum 31. Dezember 2010 von T€ 169.580 auf
T€170.151 leicht erhoht. Die kurz- und langfristig Verbindlichkeiten reduzierten sich gegenuber dem
31. Dezember 2010 um T€ 1.484. Das Eigenkapitabreensich um T€ 2.055 auf T€ 52.706. Diese positive
Entwicklung fuhrt zu einem Anstieg der Eigenkapjtadte von 29,9 % am 31. Dezember 2010 auf 31,0 % am
30. Juni 2011.

Der Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit hat sichiath das positive Periodenergebnis mit T€ 1.993 (M-
897) gegeniiber dem Vorjahr spirbar verbessert.tDdienn Anstieg der Investitionstétigkeit im Vergleizum
Vorjahreszeitraum liegt der Cashflow aus der Irtiesistatigkeit mit T€ -4.037 Gber dem VorjahrestwieH. v.
T€ -3.200. Aufgrund des geringeren Fremdmittelbfsdealutiert der Cashflow aus der Finanzierunggkatit
mit T€ 917 deutlich unter dem Vorjahr (T€ 3.917).

Investitionen

Die Investitionen der Kulmbacher Gruppe beliefeshsium 30. Juni 2011 auf T€ 6.339 nach T€ 5.14%an
jahr. Von den Investitionen entfielen auf immatieie Vermdgenswerte und Sachanlagen T€ 5.136
(VJ: T€ 3.534). Im Zusammenhang mit Gastronomigia@rungen wurden Ausleihungen in Hoéhe von T€ 1.203
(VJ: T€ 1.610) ausgereicht. Die Einzahlungen augéhigen von Sachanlagen, immateriellen Vermégenswert
und Finanzanlagen beliefen sich auf T€ 2.302 (\&]1'B44).

Mitarbeiter
2011 2010
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Gewerbliche Arbeitnehmer 424 444
Angestellte 426 458
Auszubildende 58 69
Beschéftigte * 908 971

*) Beschéftigte im Durchschnitt einschlie3lich deilzeitkrafte



Ausblick, Perspektiven und Chancen

Im Berichtszeitraum haben sich im Vergleich zu a@arGeschéftsbericht 2010 der Kulmbacher Gruppelitwsf
lich dargestellten Chancen und Risiken der vorahfiisshen Entwicklung der Unternehmensgruppe keuee

sentlichen Anderungen ergeben. Die dort getroffeéfigssagen gelten im Wesentlichen unverandert.

Die Risiken sind vor dem Hintergrund des besteheraffizienten Risikomanagementsystems fir unsertern
nehmensgruppe beherrschbar, transparent und gefahus heutiger Sicht nicht den Fortbestand desrhet-

mens.

Trotz der positiven Entwicklung der deutschen Véintst wird der Konzentrations- und Selektionsprezasier
Braubranche weiter anhalten. Aufgrund der demaogghén Entwicklung und des sich auch weiterhin \aém
den Trinkverhaltens wird der Verbrauch an Bier gapf in Deutschland auch in Zukunft zuriickgehewer D
Preis- und Aktionsdruck fur die Brauereibranchedwsich bei steigenden Rohstoff- und Energiekosteitew
fortsetzen. Dieser Entwicklung werden wir mit gtatlv hochwertigen Produkten und Spezialitaten Kisoher
Brautradition begegnen und unsere Produkte in &teim Verpackungseinheiten anbieten. Zusatzlich evevdr
unser margenstarkes Exportgeschéaft weiter aushanemunser erfolgreiches Veranstaltungsgeschéfthadti

verstarken.

Mit gezielten Investitionen werden wir unsere Peseeund Strukturen in allen Unternehmensbereichestemw
verbessern. Im Vertriebsbereich werden wir unseechtumsmarken durch Sortimentserweiterungen ubhd mi
der Einfuhrung neuer Gebinde stéarken, den Markerithumit neuen Ideen attraktiv gestalten, unseiergpezia-
litdten in den Mittelpunkt unserer Verkaufstatigkstiellen, um nachhaltige Marktanteilsgewinne imeei riick-

laufigen Getrankemarkt zu erzielen.



Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

vom 1. Januar bis 30. Juni 2011

[T€] 1.1.-30.6.11 1.1.-30.6.10
Umsatzerlose 103.240 102.787
Sonstige betriebliche Ertréage 6.159 5.038
Bestandsveranderung 570 882
Materialaufwand -41.693 -42.272
Personalaufwand -22.670 -23.445
Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte $achanlagen -8.746 -9.321
Sonstige betriebliche Aufwendungen -33.121 -32.858
Operatives Ergebnis 3.739 811
Ergebnis aus at Equity bewerteten Anteilen 0 0
Zinsertrage 324 131
Zinsaufwendungen -1.009 -1.282
Sonstiges Finanzergebnis -155 -213
Ergebnis vor Steuern 2.899 -553
Ertragsteuern -870 166
Ergebnis der Periode 2.029 -387
Anzahl der Aktien in St. 3.360.000 3.360.000
Ergebnis je Aktie in € 0,60 -0,12
vom 1. Januar bis 30. Juni 2011

[T€] 1.1.-31.3.11 1.1.-31.3.10
Ergebnis der Periode 2.029 -387
Marktwertadnderung Finanzderivate 35 -22
Latente Steuern Finanzderivate -9 12
Ubriges Ergebnis der Periode 26 -10
Gesamtergebnis der Periode 2.055 -397

1) Da die Satzung der Gesellschaft keine Ausgahedgmionsscheinen, Wandelanleihen u.A. zu einemliotien Erwerb von

Aktien vorsieht, ist kein verwassertes Ergebniakge ermittelbar.



Konzern-Bilanz
zum 30. Juni 2011

[T€] 30.6.11 30.6.10 31.12.10
AKTIVA
Langfristige Aktiva
Immaterielle Vermogenswerte 6.808 8.417 7.291
Sachanlagen 106.796 114.115 110.072
At Equity bewertete Anteile 494 478 494
Finanzanlagen 7.180 7.592 7.747
Aktive latente Steuern 704 191 704
121.982 130.793 126.308
Kurzfristige Aktiva
Vorrate 16.284 16.654 14.838
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 21.970 5931. 17.658
Kurzfristige Finanzanlagen 2.408 2.407 2.481
Steuererstattungsanspriiche 21 33 21
Ubrige Forderungen und Vermdgenswerte 5.537 5.621 85.19
Liquide Mittel 1.949 1.947 3.076
48.169 48.257 43.272
SUMME AKTIVA 170.151 179.050 169.580
[T€] 30.6.11 30.6.10 31.12.10
PASSIVA
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 8.600 8.600 8.600
Kapitalriicklage 31.019 31.019 31.019
Gewinnricklage 13.087 9.760 11.032
52.706 49.379 50.651
Langfristige Verbindlichkeiten
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 22.662 31.745 &73.
Ubrige langfristige Verbindlichkeiten 832 847 813
Pensionsriickstellungen 10.864 11.019 10.924
Ubrige langfristige Riickstellungen 1.918 2.233 2.166
Passive latente Steuern 10.107 9.323 9.529
46.383 55.167 49.306
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 17.679 22.610 531
Verbindlichkeiten aus Lieferungen u. Leistungen 8.40 9.162 13.665
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 6.935 7.081 9285
Kurzfristige Rickstellungen 37.336 35.642 31.930
Steuerverbindlichkeiten 712 9 612
71.062 74.504 69.623
SUMME PASSIVA 170.151 179.050 169.580




Konzern-Kapitalflussrechnung

vom 1. Januar bis 30. Juni 2011

[T€] 1.1.-30.6.11 1.1.-30.6.10
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit 1.993 -897
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -4.037 -3.200
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 917 3.917
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelbdstan -1.127 -180
Finanzmittelbestand am 1.1. 3.076 2.127
Finanzmittelbestand am 30.6. 1.949 1.947

Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung

zum 30. Juni 2011

Summe
Gezeichnetes Kapital- Kumulierte  Marktwert Eigen-
[T€] Kapital riicklage Gewinnd  Derivate” kapital
Stand 1.1.2010 8.600 31.019 10.418 -261 49.776
Gesamtergebnis der Periode -387 -10 -397
Stand 30.6.2010 8.600 31.019 10.031 -271 49.379
Stand 1.1.2011 8.600 31.019 11.071 -39 50.651
Gesamtergebnis der Periode 2.029 26 2.055
Stand 30.6.2011 8.600 31.019 13.100 -13 52.706

1) Die Positionen entsprechen in Summe der Posi@awinnriicklage" aus der Bilanz.



Konzernanhang

ALLGEMEINE ANGABEN

Der Quartalsfinanzbericht der Kulmbacher Gruppe 3@mJuni 2011 wurde in Ubereinstimmung mit derrint
national Financial Reporting Standards (IFRS) desrhational Accounting Standards Board (IASB), daom,
wie sie in der Européischen Union (EU) anzuwended, ®rstellt. Der Quartalsfinanzbericht wurde weeet-

sprechend § 317 HGB gepriift noch einer pruferiséharchsicht seitens eines Wirtschaftsprifers uotgen.

Der Konsolidierungskreis hat sich gegentber derherigen Bilanzstichtag 31. Dezember 2010 nicht veeét.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsgreatenen des Konzernabschlusses zum 31. Dezember
2010 unter Bericksichtigung des IAS 34 ,Zwischerdhgerstattung”. Eine detaillierte Beschreibung der
Grundsatze der Rechnungslegung wurde im Anhangkamaernabschluss 2010 veréffentlicht. Die Anwendung
neuer/iberarbeiteter Standards und Interpretatjotienab dem 1. Januar 2011 giiltig sind, hat keiesentli-

chen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- urichBslage der Gesellschaft. Einflisse auf die Gegftsta-

tigkeit innerhalb der Zwischenberichtsperiode werale Konzernzwischenlagebericht erlautert.

SONSTIGE ANGABEN

Konzern-Segmentberichterstattung

Alle

sonstigen  Konsoli-
[T€] Bier AfG Handel Summe Segmente dierung  Konzern
1. Januar 2011 - 30. Juni 2011
EBIT 2.603 897 187 3.687 52 0 3.739
Erlése mit externen Kunden 63.418 8.729 31.093 103.240 0 0 103.240
Erlése mit anderen Segmenten 3.540 2.834 219 6.593 0 936.5 0
Segmentvermdgen 206.486 22.351 10596  239.433 29.378 66®8. 170.151
1. Januar 2010- 30. Juni 2010
EBIT -596 1.099 146 649 70 92 811
Erlése mit externen Kunden 64.034 7.076 31.677 102.787 0 0 102.787
Erldse mit anderen Segmenten 3.337 3.484 264 7.085 0 857.0 0
Segmentvermdgen 213.541 22.418 11.871  247.830 32.015 .79H0 179.050



Der EBIT lasst sich wie folgt zum Ergebnis vor Seutberleiten:

[T€] 1.1.-30.6.11 1.1.-30.6.10
EBIT 3.739 811
Zinsertrage 324 131
Zinsaufwendungen -1.009 -1.282
Sonstiges Finanzergebnis -155 -213
2.899 -553

Ergebnis vor Steuern

Eventualverbindlichkeiten

Zum 30. Juni 2011 bestanden keine Eventualverlzinkiiiten.

Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen

Alle Lieferungs- und Leistungsbeziehungen mit natehenden Unternehmen erfolgten im Berichtszeitraum

marktiblichen Bedingungen. Hinsichtlich der Bezieen zu nahe stehenden Unternehmen haben sich keine

wesentlichen Anderungen gegeniiber dem Konzernalsschim 31. Dezember 2010 ergeben.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtagnlaneht vor.



Finanzkennzahlen im Uberblick

2011

1.1.-30.6.
Ergebnis
Getrankeabsatz Thi 1.712
Umsatzerldse T€ 103.240
EBITDA T€ 12.48¢
Abschreibunger” TE -8.74¢€
EBIT T€ 3.73¢
Ergebnis der Periode T€ 2.029
Ergebnis je Aktie € 0,60
Bilanz
Bilanzsumme T€ 170.151
Eigenkapital T€ 52.706
Eigenkapitalquote % 31,0
Investitioner? T€ 5.13¢
Kursentwicklung
Kurs je Stlckaktie € 33,50

2010
1.1.-30.6.

1.607
102.787
10.13¢
-9.321
811
-387
-0,12

179.050

49.379

27,6
3.53¢

31,25

Veranderung
in %

6,5
0,4
23,z
-6,2
>100,(
>100,0
>100,0

-5,0

6,7

12,2
45,z

7,2

1) Ergebnis der Periode vor Zinsergebnis, sonstigeranzergebnis, Ertragsteuern und Abschreibungéimanaterielle Vermogenswerte

und Sachanlagen
2) Immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen

3) Ergebnis der Periode vor Zinsergebnis, sonstigemnzergebnis und Ertragsteuern

Kulmbach, den 7. Juli 2011

KULMBACHER BRAUEREI
AKTIEN-GESELLSCHAFT

Hang P. van Zon Dr. Peter Poschl

Markus Stodden



